VIX

BAO CAO PHAN TiCH
Nganh: Cang bién

Gia muc tiéu 56.900
Gia hién tai 46.000
Loi nhuén ky vong 23,7%
Khuyén nghi Tich cwc

PHP vs VN-Index (%YTD)
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CTCP CANG HAI PHONG
UPCOM: PHP - TiCH cuC

Chuing téi duy tri danh gia TICH CUC dbi véi PHP (tiép theo béo céo
trién vong ngay 21/08/2026) dua trén (1) trién vong hoat déng kinh
doanh tich cuc trong giai doan t6i va (2) mure dinh gia van con hép
dan (>15% murc thi gia hién tai). Cang Hai Phong hién dang la doanh
nghiép thuén khai théc céng bién tai khu vuc mién Béc — Hai Phong
va ciing la doanh nghiép lau doi nhét tai khu vire. Chiing téi wérc tinh
Doanh thu va Loi nhuén sau thué cta PHP trong ndm 2026 dat lan
luot 3.312 va 1.658 ty déng (tang trudng 21,3% va 68,3% YOY).
Diém nhan Pau tuw:

e KQKD Q2/2026 duy tri xu hwéng tang trwéng tich cwe:
Doanh thu va Loi nhuan sau thué 1an lvot dat 950 va 486 ty ddng
—twong dwong v&i mirc tang tredng 44% va 110% YOY. Khéng
chi vay, so ngay v&i Q1/2026 trwéc do, Cang Hai Phong van
dang co6 tbc d6 ting trwdng an tvong — 27,5% QoQ dbi véi doanh
thu va 38,2% QoQ vaéi lai rong. Bang Iwu y hon, bién 1ai gop cua
PHP lién tuc mé rong va dang duy tri & mirc cao chwa tirng cé
trong qua khi&r cia Cang Hai Phong. Trong khi do6, Bién lai rong
dat t&i 51% trong Q2/2026 — chi thap hon so v&i mie dinh cla

T— Q3/2024 do dwoc nhan dén bu.
Thong tin giao dich (20/08/2026) e Trién vong kinh doanh tiép tuc sang clra trong giai doan t&i:

Gia hién tai (VNB/cp) 45.900
Gia cao nhat 52W 45.900
Gia thap nhat 52w 29.800

S6 lwgng CP niém yét  326.960.000
S6 lwgng CP lwu hanh 326.960.000

S& hiru nwéc ngoai 0,05%
KLBQ 52W (cp) 150.604
EPS (vnd/cp) 3.745
P/E 12,28x
P/B 2,25x
Vén héa (ty dong) 15.07

(*) EPS theo BCKQKD 4 quy gan nhét
Senior Equity Research Analyst
Bui Brc Thao

thaobd@vixs.vn

21/08/26

B& may cia PHP dang bat diu van hanh én dinh sau giai doan
tai co ciu tlr ndm 2024 t&i nay. Cu thé, sau khi hoan thién viéc
di d&i may méc tai cdng Hoang Diéu cii vé cang Chua V&, ching
t6i tin rdng san lwong va gia khai thac tai khu vwe cang nay sé
dwgc cai thién nho vij tri thuan lgi hon trong viéc tiép don tau bé.
Cung véi d6, PHP van dang lién tuc cat gidm lwong nhan sy
khong can thiét — giam gan 20% so v&i cudi nam 2024, trong khi
chi phi nhan céng dang chiém t&i 46% chi phi san xuét. Dac biét
hon, lién doanh tai bén 3&4 Lach Huyén dang co téc dé tang
trwdng tich cwc dwa trén vj thé ctia cdng nwdc sau. Trong do,
murc lgi nhuan lién doanh lién két tang trwdng téi gan 19 1an YoY
va 40% QoQ, dong gop t&¢i 15% LNTT cta PHP.

Ty trong Gia tri Gia tri hop ly

PHP (chwa bao gdm Lién doanh tai Lach Huyén) 11.447

FCFF 50% 12.505 6.253

FCFE 50% 10.389 5.195
Bén 3&4 Lach Huyén 51% 14.056 7.169
Gia tri vén c6 phan (Ty déng) 18.616
Gia tri c6 phan (VND/CP) 56.900
Tang giam (%) so v&i gia hién tai 23,70%
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Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Doanh thu (ty déng) 710 577 658 700 794 745 950
%YoY 23,0% 1,9% -0,9% 7,1% 11,8% 29,0% 44 .2%
Loi nhuan gop (ty déng) 256 249 284 358 367 409 522
Bién lgi nhuan gop (%) 36,0% 43,1% 43,1% 51,2% 46,2% 54,9% 54,9%
Loi nhuan lién doanh lién két 20 23 5 35 48 65 92
Loi nhuan sau thué (ty déng) 198 185 231 296 273 352 486
Bién loi nhuan sau thué (%) 27,8% 32,0% 35,1% 42,3% 34,3% 47 .2% 51,2%
EPS (déng/CP) 2.469 2.484 2.534 2.303 2.520 3.026 3.745
Nguén: PHP
Doanh thu Loi nhuan gbp
1.000 50% 600 60%
800 ;‘83" 500 50%
0 0,
600 0% 400 40%
300 30%
400 10%
e ([T
0 -20% 0 0%
OO —~ T AN ANOMOO T T WO WO O O~ — AN AN OO - IT UL WO O
AN AN AN AN AN AN ANANANANANANAN AN AN AN AN AN AN AN AN &N AN
O O O O O O OO0 O0O O o o O O O O O O O O O O o o o
U A A S B N A N N N N N S A S A A A S A N N
M M M M M M ~ M = M M M M M
cRelcNeNeReNeReNeReNeReNe eNelcNeNecNeNeReNelcNeNe e
mmm Doanh thu thudn ====YoY mmm | 5 gOp (ty dong) =——DBién lai gop (%)
Loi nhuén sau thué Loi nhuan tir lién doanh lién két
600 60% (ty dong)
500 50% 100
90
400 40% 80
300 30% 70
200 20% P
o T e %
0% 30
¢ 20
< WO W0 ©
C\I N (\l C\I N (\l C\I N (\l AN N AN N 10
A S A S A A N A N N N 0
5306383060303 0 &%@\@\@Q @b@bm Qf'f? o o
‘ ,\mmm%mmm%%m%,&,\m
mmm | 3i rong (ty dong) =—=Bién lai rong (%) feie e Sile e Sie Sl e Ao e Ao Bl e e il
Nguén: PHP
21/08/26 Page 2|3




BAO CAO PHAN TiCH VIX

HE THONG NHAN BINH TRIEN VONG DOANH NGHIEP

TICH CUC: Tang trwdng loi nhuan duoc dy bao tang, véi tbe dd tdng hon 15% trong 12 thang téi hodc gia
muc tiéu cao hon 15% gia hién tai

TRUNG LAP: Tang trwéng loi nhuan duoc du bao tir -15% dén +15% hodc co nhiéu théng tin khéng chac
chén, khoé dw bao hodc gia muc tiéu dwoc dw bao -15% dén +15% so véi gia hién tai

TIEU CU’C: Tang trwdng loi nhuan dwoc du bao gidm, véi tbe dd gidm dwéi -15% trong 12 thang téi hoac gia

muc tiéu dwoc dw bao thap hon -15% so véi gia hién tai

Khuyén cao str dung

Bao cao phan tich dwoc lap va phat hanh béi Cong ty cd phadn Chirng khoan VIX (“VIX"). Bao cdo nay khong
nham phat hanh réng rai ra céng ching va chi mang tinh chét cung cap théng tin cho mét sé dbi twong nhét dinh,
ciing nhu khéng duwoc phép sao chép hodc phan phéi lai cho bat ky bén thir ba nao khac. Tat ca nhirng ca nhan,
t& chirc ndm gilr bdo cao nay déu phai tuan tha nhirng diéu trén.

B&o cao nay khéng phai 1a mét 16 kéu goi, d& nghi, mdi chao mua hoac ban bat ky ma chirng khoan nao. Cac
thong tin trong bao cao nghién ctru dwoc chuén bj tlr cac théng tin cong bd cong khai, dir liéu phat trién noi bo va
cac ngudn khac dwoc cho la dang tin cay, nhung chwa dwoc kiém chirng ddc lap béi VIX va VIX sé khong dai
dién hodc dam bao dbi véi tinh chinh xac, ding dan va day dd cGa nhirng théng tin nay.

Toan bd nhirng danh gia, quan diém va khuyén nghi dua ra trong bao cdo c6 thé dwoc thay déi ma khong bao
trwéc. VIX khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stra déi hodc bd sung ban bao céo ciing nhw khéng cé nghia vu
thdng bao cho td chirc, ca nhan nhan dwoc ban bdo cdo nay trong trwong hop cac danh gia, quan diém hay
khuyén nghi dwoc dua ra c6 sw thay ddi hodc tré nén khéng con chinh xac.

Céac ma chirng khoan trong ban bao céo co thé khdong phu hop véi tat ca cac nha dau tw, va ndi dung cta ban
bo cao khong dé cap dén cac nhu cu dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cGa bat ky nha dau tw cu thé nao.
Trwdce khi thye hién dau tw bat ky ma chirng khoan nao néu trong béo céo nay, nha dau tw nén lién hé véi nhirng

chuyén gia tw van dau tw clia ho dé thao luan vé truéng hop cu thé ctia minh.
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