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% D liéu vi mé trong nwérc thang 7 ciing nhw nhitng ngay dau théng 8 dang cé
nhirng thay dé6i méi can chu y theo déi, trong d6: Ngan hang Nha nwéc bom
rong kha manh cdc phién gan day, lam phat ha nhiét, ty gia trung tam vwot

dinh..., bén canh nhiéu sé liéu khdc van gi dwoc da tang trwéng tich cue.

% Sw 6n dinh vi mé trén nhiéu sé liéu c6 thé gép phan tic dong tich cwc Ién thj

trwong chirng khodn khoang 2 tuan qua. Tuy nhién van can theo déi chat ché

cdc sé liéu trén do tac dong tie bién déng kinh té, dia chinh tri trén thé giéi.
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TIEU DIEM VI MO: NHNN BOM RONG TRO' LAI, LAM PHAT TIEP TUC HA NHIET

Cac di liéu vi mé trong nwdc trong thang 7 cling nhw nhitng ngay dau thang 8 dang cé nhirng
thay d6i mé&i can phai cha y, trong d6 la viec Ngan hang Nha nwéc bom rong kha manh cac
phién gan day, lam phat ha nhiét..., bén canh nhiéu sb liéu khac van gitr dwoc da tang trwdng
tich cwe. Diéu nay cling cé thé dang phan nao hé tro' cho thi trwdng chirng khoan hdi phuc hai
tuan gan day. Tuy nhién ciing can lwu y rang, cac sb liéu hoan toan cé thé thay dbi, nhat la khi
cac bién dong kinh t& va dia chinh tri tir thé gisi 1a twong dbi kho lwdng, doi héi nha dau tw
can cap nhat lién tuc:

1.  NHNN dang cé déng thai bom rong kha manh cac phién gan day

Cu thé trong 8 phién gan nhét, tinh tlr ngay 29/07 dén 07/08/2026, NHNN da bom rong
tdng cdng hon +53 nghin ty déng trén thi trwong mé, nang gia tri lwu hanh Reverse Repo lén
murc khoang 197 nghin ty. Bong thai nay dwgc dwa ra sau giai doan co quan nay da hat rong
manh lién tuc ké tir sau Tét nguyén dan 2026 dén hét ngay 28/07 véi téng gia tri hat rong 1én
t&i -345 nghin ty déng.

Viec NHNN bom rong kha manh cac phién gan day la yéu t6 can phai theo déi, nhét 13 khi
muc tiéu ting trwdng GDP 6 thang cudi nam dang dwoc Chinh pha ddy manh dé hoan thanh
muc tiéu ting trwdng hai con sb cho ca ndm. Con nhé trong nira cudi nam 2025, NHNN da
bom rong manh, va da it nhiéu tao hiéu ng tich cwc cho thj trwérng chirng khoan.

KL Iwu hanh Reverse Repo (nguén: NHNN)

600000
500000
400000
300000
200000
100000
0

AN NLONONDOANMNTNONNNO A NMSNON D

ANOILTNOROOANNITINONIDNANNT INON0D O

™ A A A A AN AN AN AN AN AN NN

Bom hut tién rong cia NHNN theo ngay (7y déng)

30,000
20,000
10,000 I
) ) _ 1 1_ 1
llIl-- HNE R = n
-10,000
-20,000
N N N N M MN N MMM DNSMNDMMNDMMDMNNDMNDBMMDN O 0 0 0 0
e - - - e T - e - - e -
O O M < 1IN O N O =5 N O & N 00 OO0 O = NN <& I O N
™l = = = = = N AN N N N N N N nmMm
10/08/2026



TIEU PIEM THI TRUONG \\/D(

2. Lam phat tiép tuc ha nhiét va vé dwéi méc 4,5%

CPI — Chi sb gia tiéu dung trong thang 7
vira qua tiép tuc ha nhiét, khi chi tang 4,45% Lam phat ha nhiét (CPI-%YoY)

S0 v&i cung ky 2025. Con sb nay thdp hon 4 6.00%

thang trwdc d6, dong thoi ciing vé dwdi méc . o,

4,5% (ngwdng trAn lam phat do Quéc hoi dé

ra d& 4n dinh vi mé), méc du van dang kha |
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3.  Xuat nhap khau van tang trwéng manh, nhwng can can thwong mai van am

cao so Vvoi giai doan trwdc thang. 3.00%

4.00%

Lam phat ha nhiét la nh¢ gia nang lwong  2:00%
toan ciu cling nhw gia dau thé gi¢i cling ha  1.00%
nhiét twong (ng. Tuy nhién bdi canh dia
chinh tri & khu vwc Trung Bong van ludn kho
lwdng, va can theo déi do co6 tac dong trwc
tiép 1&n gia dau thé gioi.
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Nhin chung, tinh hinh xuét, nhap khau trong nwéc trong thang 7 tiép tuc giv viing da téng
trwdng manh, trong doé tdng kim ngach xuét, nhap khiu hang hoéa dat 109,75 ty USD, téng
5,3% so v&i thang truwdc va tang 33% so véi ciing ky nam trwde. Kim ngach xuat khau wéc dat
53,08 ty USD, tang 25,5% YoY. Kim ngach nhap khau wéc dat 56,67 ty USD, tang 41,7% so
v&i cung ky 2025.

Tuy nhién, diém dang chu y la tbc d6 tang ctia nhap khau 1a nhanh hon so vé&i xuat khau,
va khién cho can can thwong mai da am thang thir 8 lién tiép ké tir thang 12/2025 dén nay,
diéu hiém khi xay ra trong nhiéu nam qua khi nwéc ta chi yéu xuét siéu. Can can thwong mai
trong thang 7 1a -3,59 ty USD, va Iuy ké 7 thang dau nam 1a -20,53 ty USD.

Tinh hinh xuét, nhap khau hang thang (Nguén: Cuc Théng ké)
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4. Ty gia trung tam tang manh, vwot dinh lich s

Ty gia trung tdm dwoc NHNN niém yét, Ty gia USD/VND (dong)
dang lién tuc tdng manh thdi gian gan day, 28,300
déng thoi lién tuc thiét lap cac mirc dinh lich 27,800
s md&i. Cu thé, tinh dén phén 10/08/2026, ty 27,300
gia trung tam la 25.306 ddng, 1a dinh lich st 26,800
m&i va cao hon 268 ddng so v&i mirc day & ;g’zgg
phién 2/3/2026 tir dAu nam. 25,300

Trong khi d6, gia USD trén thi truong tw _/’M 24,800

£ . 24,300
do lai dang lién tuc di xudng, sau giai doan 23 800

tdng néng & 3 thang dau ndm. Ty gia USD tai R0 28328322888888
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& cac phién gan day. ’

Ty gia trung tam

—-
<

gia VCB  =====Ty gia tw do

5. Nhiéu sé liéu khac tiép tuc tang trwéng twong déi 6n dinh

> Trong d6, PMI — Chi sé6 nha quan tri mua hang nganh san xuét do té chirc S&P Global céng
b tiép tuc duy tri sw tich cwc trén mbc 50 diém thang thir 13 lién tiép, khi dat 52,9 diém trong
thang 7, va la mirc cao nhéat clia ndm thang gan nhét.

> Chi s6 san xuét toan nganh cong nghiép (IIP) thang 7 ting 14,5% so v&i cung ky nam trwéc,
tiép tuc duy tri tdng trwdng tich cuwc va 6n dinh trong nhiéu thang lién tiép. Thang 7 dat mircx
tang cao nhét sau thang.

» Tbng mrc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding theo gia hién hanh trong thang 7
tiép tuc duy tri tang trwdng 6n dinh nhiéu thang lién tiép khi tang 14,5% so v&i cung ky 2025.

> Tbng vén dau tw nwéc ngoai ding ky vao Viét Nam 7 thang ddu nam dat hon 38 ty USD,
tang 58% so v&i cung ky 2025. Vén thyc hién dat 15,2 ty USD, tang 11,8%YoY. Sé dw an
cap mai dat 2.429 dy an, tdng 175 du an so vé&i cling ky 2025.

> Tang trwdng tin dung toan nén kinh té tinh dén cudi thang 7 dat 8,98% so v&i cudi nam 2025,
v&i quy mé dw no vwot mbe 20,3 triéu ty ddng. Dong von tap trung manh vao linh vuc san
xuét - kinh doanh va cac dong lwc ting trwédng wu tién.

PMI hang thang (diém) Chi s6 san xuat céng nghiép (%YoY)
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Chi sé ban 1é (%YoY) Tinh hinh FDI
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Nguén: Co quan Théng ké Quéc gia
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KHUYEN CAO SU’ DUNG Vi

Béo céo phén tich duoc I14p va phét hanh béi Céng ty cb6 phén Ching khoén VIX (“VIX?). Bo céo nay
khéng nhdm phat hanh réng réi ra céng ching va chi mang tinh chét cung cép théng tin cho mét sé6 déi
twong nhét dinh, ciing nhw khéng duoc phép sao chép hodc phan phdi lai cho bét ky bén thtr ba nao

khéc. Tat ca nhitng cé nhén, té chirc ndm gitr bao céo nay déu phai tuan thi nhiing diéu trén.

Béo céo nay khdng phai la mét loi kéu goi, dé nghi, moi chao mua hodc bén bat ky ma chimng khoan
nao. Céc théng tin trong béo céo nghién ctru dwoc chuén bi tir céc thong tin cong bé cong khai, di liéu
phét trién ndi bé va cac ngudn khéc duoc cho la dang tin cdy, nhung chua duoc kiém ching doc 14p béi
VIX va VIX sé khéng dai dién hodc ddm béo déi véi tinh chinh xéac, ding dén va day du cda nhitng théng

tin nay.

Toan bod nhitng dénh gia, quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao céo cé thé duoc thay dbi ma
khéng béo trude. VIX khdéng cé nghia vu phai cdp nhéat, stra dbi hodc bé sung bén bao céo ciing nhw
khéng cé nghia vu théng bao cho té chirc, ca nhan nhan duoc ban bao céo nay trong truong hop cac

danh gia, quan diém hay khuyén nghi dwoc dua ra cé sw thay déi hodc tré nén khéng con chinh xéc.

Céac ma chung khoan trong ban béo céo cé thé khéng phu hop véi tét c cac nha déu tw, va néi dung
clia bén béo céo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha
dau tw cu thé nao. Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma ching khoén nao néu trong béo céo nay, nha
dau tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van dau tw cua ho dé thdo luén vé truong hop cu thé cla

minh.
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