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TOM TAT
< Téi nay, My céng bé di¥ liéu lam phdt cua thdng 7, va dwoc dw dodn tiép tuc chwa nong tré lai
(thdng 6 dd ha nhiét), nhwng van trén nguéng 3%. Lam phdt 16i vén chwa qud ddng ngai.

% Gid ddu co thé di ngang trong bién dé réng trong ngdn han, cé thé lui vé tich luj & 70USD,
hodic c6 thoi diém tdéng Ién viing 90-100USD. Do dd, lam phdt trong thdng 7 va 8 c6 thé vén
trén 3% nhwng dudi 4%YoY.

% Cung vd@i viéc dir liéu viéc lam kém trd lai trong thdng 6 va 7, Fed c6 thé chwa ting ldi sudt

trong cuéc hop giiva thdng 9 tdi. Tuy nhién, van cén cho dir liéu thdng 8 va dién bién gid déu.
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TIEU DIEM LAM PHAT O MY: Thang 7 tiép tuc ha nhiét?

DPém nay (Idc 19h30 gio Viét Nam), My sé& cong bd sb liéu lam phat trong thang 7 cia nwéc
nay. Day la di¥ liéu rat quan trong dung dé lam tham chiéu cho quyét dinh 1ai suét ctia Fed —
Cuc Dv tri¥ Lién bang My gitra thang 9 t&i. Trwéc doé trong thang 6, lam phat My da c6 phan
ha nhiét. Tuy nhién, trong béi canh gia dau thé giéi cling nhw gia nang lwong c6 dau hiéu tang
tr& lai trong thang 7 thi liéu lam phat trong thang 7 cé tiép tuc ha nhiét?

1. Lam phat thang 7 c6 thé chwa néng tré lai, nhwng dw kién van trén 3%

CPI — Chi sb gia tiéu dung & My da tang tr mrc 2,4% YoY hdi dau nam Ién téi 4,2% YoY
trong thang 5, mrc cao nhét trong gan ba ndm. Tuy nhién, xu huwéng nay da bét “cang” trong
thang 6 khi mirc tang gidm manh xudng con 3,5% YoY, twong dwong giam 0,7 diém % chi sau
mot thang. S& di c6 dwoc diéu nay la nhd xung d6t & khu vwe Trung Dong da cé nhirng tin
hiéu tich cwc vé dam phan trong thang 6, nhwng mirc 3,5% van dang cao dang ké so véi mic
muc tiéu 2% cua Fed.

Trén thwe té, lam phat 16i (khéng bao gém gia thirec pham va nang lwong) trong cac
thang 3, 4 va 5 mic du c6 nhich ting nhwng khong manh nhw lam phat téng thé. Va
trong thang 6, lam phat 16i chi con & murc tang 2,6%YoY, so v&i mirc 2,9% & thang 5 va
tiép tuc dwéi ngwong 3%.

Sang thang 7, s6 liéu tbi nay duwoc gidi chuyén gia dw bao lam phat tdng thé co thé tiép tuc
chwa néng tré lai, nhwng van trén nguéng 3%, dat mirc 3,4%YoY. Diéu nay la cé co s& do gia
dau thé gi¢i da cé nhip tang trd lai trong thang 7, nhwng giao déng trong ving khoang tir 70-
93USD/thung (dau WTI).

Lam phat hang thang & My (CPI -%YoY)

5.0%

4.5% 4.2%
3,8%
4.0% 2
3.5%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
N N MmO on on M & 0 8 TS ND O WNDWONWMWMWMWMWMWMMNMO OO O oo
[ I A o J o AN o N o A o A o AN o AN Y A Y AN o JNN o AN o A Y A " JONN o AN o N A o JONY o N o N A o AN o A o A o A " A o N o A o A Y I o I oY I
O O OO0 OO O OO0 0000000000000 000 0DO0OODOLOOOLO O oo o
NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN N AN AN AN N AN AN AN NN AN AN NN
B T T e e T e T e e e e T T T e s T S S
N0 O O d N I AN M <N ON0O OO A N AN O S IND ONOWODOO A N ANMm S 1N O
FEFF A FFFFRFFFRFFRFRF S AR RERRFRRREA SRR RERER
Ngudn: Cuc Théng ké Lao déng My (BLS)
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Year-over-year % change | Jan. 2021-June 2026
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Mote: All months seasonally adjusted except May 2026

Source: U.S, Bureau of Labor Statistics CRBC

Data as of July 14, 2026

2. Gia dau thé gi¢i dwoc dw doan di ngang trong bién d6 rong trong ngan han

Gia dau thé gidi tang manh trong quy 1/2026, khi tdng ttr viing khodng 60USD [én viing
120USD (dau WTI), nhwng sau d6 da chirng lai da ting va diéu chinh gidm tré lai trong quy Il
(c6 thoi diém giam vé 67USD). Gia dau bét dau cé nhip tang tré lai tlr dau thang 7 va hién tai
dang giao dong & khoang 83USD.

Chung toi cho rang, gia dau cé thé dién bién di ngang trong bién dé rong trong ngén han,
trong d6 c6 thé i tré lai 70USD hodc cé thé c6 thdi diém téng tré lai ving 90-100USD. Diéu
nay la do dién bién khiing hoang & khu vuc Trung Déng van dang tiép tuc khé lwdng va cé sw
t6t x4u dan xen vé mé&t dam phan gira cac bén lién quan. Du vay, van can lwu ly dén trwong
hop xung dot leo thang nghiém trong tré lai, khién cho gia dau thé gi¢i tang sbc.

Dién bién gia dau WTI (USD/ thung)
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3. Fed cé thé gap khé trong cudc hop lai suat giira thang 9

Trong 2 n3m gan nhat 2024-2025, Fed déu cé quyét dinh cat giam lai suét tir thang 9,
nhwng cudc hop chinh sach thang 9 ctia ndm nay, liéu co quan nay cé thay ddi I suat nhung
theo hwéng “diéu hau”. Diéu nay van sé& phu thudc vao di liéu lam phat thang 7 va thang 8
nay, cting nhw dir liéu viéc lam.

Néu lam phat tiép tuc chwa qua néng trong thang 7 va 8, dac biét CPI 16i duy tri quanh
hodc thAp hon mirc dw bao 2,5%, trong khi thi trwong viéc lam tiép tuc suy yéu, Fed sé co
nhiéu ly do hon dé duy tri mre |1ai suét hién tai thay vi sém quay tré lai chu ky tang lai suét.
Diéu nay ciing kha thi do tan Chu tich Fed — 6ng Kevin Warsh 1a nguwdi ¢ méi quan hé tét véi
Téng théng Trump (ludn kéu goi giam lai suét), va cé dinh hwéng chwa voi nang l3i suét.
Nguworc lai, néu CPI b4t ngd tdng manh tré lai cung véi gia dau tiép tuc neo cao, kha nang Fed
phai can nhéc nang l4i suét tai cac ky hop cudi nam sé gia tang.

S6 viéc lam tang thém hang thang (nghin viéc lam)
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Ngudn: Bé Lao déng My
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Béo céo phén tich duoc I14p va phét hanh béi Céng ty cb phén Ching khoén VIX (“VIX?). Bo céo nay
khéng nhdm phat hanh réng réi ra céng chiing va chi mang tinh chét cung cép théng tin cho mét sé6 déi
twong nhét dinh, ciing nhw khéng duoc phép sao chép hodc phan phdi lai cho bét ky bén thtr ba nao

khéc. TAt ca nhitng cé nhén, té chirc ndm gitk bao céo nay déu phai tuan thi nhiing diéu trén.

Béo céo nay khéng phai la mét loi kéu goi, dé nghi, moi chao mua hodc bén bat ky ma chimng khoan
nao. Céc théng tin trong béo céo nghién ctru dwoc chuén bi tir céc thong tin cong bé cong khai, di liéu
phét trién ndi bé va cac ngudn khéc duoc cho la dang tin cay, nhung chua duoc kiém ching doc 14p béi
VIX va VIX sé khéng dai dién hodc ddm béo déi véi tinh chinh xéc, ding dén va day du cta nhitng théng
tin nay.

Toan bo nhitng dénh gia, quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao céo cé thé duoc thay déi ma
khéng béo trudce. VIX khdng c¢é nghia vu phéai cdp nhét, stra dbi hodc bb sung bén béo céo cing nhw
khéng c6 nghia vu théng bao cho té chirc, c& nhan nhan duoc ban béo céo nay trong truong hop céc

danh gia, quan diém hay khuyén nghi dwoc dua ra cé sw thay déi hodc tré nén khéng con chinh xéc.

Céac ma chung khoan trong ban béo céo cé thé khéng phu hop véi tét c cac nha déu tw, va néi dung
clia bén bao céo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha
dau tw cu thé nao. Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma ching khoén nao néu trong béo céo nay, nha
dau tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van dau tw cua ho dé thdo luén vé truong hop cu thé cla

minh.
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