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BIEN DONG GIA Chung téi danh gié TICH CUC déi véi Téng CTCP Phén bén va
DPM vs VN-Index (%Ytd) Hoéa chét Dau khi (DPM) nh¢ trién vong hudéng loi ttr chu ky phuc
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ghi nhan doanh thu thuadn Q1/2026 dat 5.623 ty déng
(+36% YoY) va LNST dat 411 ty ddng (+95% YoY), chd yéu

Théng tin giao dich (23/07/2026) nho san lwgng tiéu thu on dinh va gia ban cai thién. Mac

du bién lgi nhuan da cai thién so v&i cung ky, mirc mé rong

e P[] e \/N-Index

Gia hién tai (VND/cp) 22.600

Gia cao nhat 52W 34.000 van con han ché khi da tang cla gia uré mai chi phan anh

Gia thap nhét 52W 22.000 mot phan vao két qua kinh doanh do d6 tré trong chu ky

S0 lugng CP niém yét  679.930.000 tidu thu. Chang t6i ky vong doanh thu, loi nhuan va bién loi

S6luong CP luuhanh - 679.930.000 nhuan sé cai thién rd rét trong Q2 khi mat bang gia uré cao

S& hiru nwdc ngoai 3,51% ¢ han 16 thé di s ' d hi nhan d&v dd h
rong phan I&n thdi gian cla quy dwoc ghi nhan day dd hon

KLBQ 52W (cp) 2.546.200 9 p 9 quy duecg AN day

EPS (vnd/cp) 2307 vao két qua kinh doanh.

P/E 11,80x e Chu ky phuc héi cua gia Urea tiép tuc la dong lwc tang

P/B 1.29x trwedng chinh: Thj trwdng uré toan cau tiép tuc dwoc hd tror

Von héa (ty dong) 15.366 khi ngudn cung thwong mai chiu ap lwc tir cing thing tai

(*) EPS theo BCKQKD 4 quy gan nhét A o . . e,
Trung Bbng va viéc Trung Quoc duy tri kiem soat xuat khau

phan bon, trong khi nhu ciu nhap khau tir cac thi trudng
I&n nhw An D6 van & mirc cao. Trong bdi canh d6, DPM
dwoc hwéng loi trwee tiép nhd chi phi khi dau vao bién déng
cham hon gia ban, qua dé gop phan cai thién bién loi nhuan
va hiéu qua kinh doanh.

Yéu t6 can theo déi: (1) Gia gia urea thé giGi, (2) Gia khi d4u vao va

(3) Rdi ro gian doan nguén cung Urea toan céu
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1. KQKD Q1 tang trwéng tich cwe, san lwong 6T duy tri 6n dinh
DPM ghi nhan KQKD Q1/2026 tich cuwc v&i doanh thu thuan dat 5.623 ty dong (+36%
YoY) va LNST dat 411 ty déng (+95% YoY). Két qua tang trwdng chi yéu dén tir san
lwong tiéu thu duy tri 6n dinh, mat bang gia ban cai thién cung sv gia tdng déng gop
cta hoat déng kinh doanh thwong mai trong béi cdnh nhu ciu phan bén phuc héi.
MécdutﬁénlqinhuénﬁéptuccéiﬂﬂénsovdicungkanGccéiﬂﬂénvénchuatuong
xrng v&i da tdng cla gia uré thé gidi do ty trong doanh thu tlr hoat ddng thwong mai
gia tang, ddng thoi da téng cla gia uré mai chi phdn anh mot phan vao két qua kinh
doanh Q1 do dd tré trong chu ky tiéu thu.
Buwdc sang Q2/2026, chung t6i ky vong DPM sé ghi nhan murc tang trwdng manh hon
vé doanh thu, Igi nhuan va bién loi nhuan khi mat bang gia uré cao trong phan Ién
thoi gian ctia quy |l bat dau phan anh ré nét vao két qua kinh doanh. Béng thoi, san
lwong san xuét Ity ké 6 thang dau nam dat khodng 434 nghin tan uré va 111 nghin
tAn NPK, hoan thanh 106% va 126% ké hoach ban nién, cho thay hoat déng san xuat
van duwoc duy tri dn dinh va tao nén tang cho hoat déng tiéu thu. Nh& do, doanh
nghiép dwoc ky vong sé ghi nhan sw cai thién rd rét vé hiéu qua kinh doanh trong
Q2/2026.
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Loi nhuan sau thué ctia DPM San lwong san xuéat cia DPM (Nghin tan)
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Chu ky ting cla gia uré dwoc cing cé béi sw that chat nguén cung toan cau
Thij trwdng uré toan cau dang bwéc vao chu ky thuan loi khi can can cung — cau tiép
tuc nghiéng theo hwéng that chat. Vé phia cung, cdng thang dia chinh tri tai Trung
Poéng tiép tuc gia tang rdi ro gian doan chudi cung trng khi khu vwe nay tap trung nhiéu
qudc gia xuét khau uré 16n nhw Saudi Arabia, Qatar, Oman va UAE. Phan I&n lwong
uré xuét khau tir cac qudc gia nay déu dwoc van chuyén qua Eo bién Hormuz, khién
bat ky gian doan nao tai tuyén hang hai nay ciing c6 thé anh huéng téi khoang 1/3
lwong uré giao dich badng dwdng bién toan cau. Bén canh d6, Trung Quéc tiép tuc duy
tri cac bién phap kiém soat xuét khau phan bén dén hét thang 8/2026 nham wu tién
ngudn cung trong nwéc, lam gidm lwong hang sén sang cho thi trwéng québc té va
budc cac qudc gia nhap khau I6n, déc biét 1a An Do, phai tang cuéng tim kiém ngudn
cung thay thé.

O chiéu cau, nhu cau nhap khu van duy tri @ m&c cao nhe hoat dong déu thau
thwdng xuyén tir An Do. Trong thang 4, nwéc nay da chét thau ky luc khoang 2,5 triéu
tan uré, twong dwong khoang 27% tdng lwong uré nhap khau ctia cd nam 2025, phan
anh nhu cau bd sung ngudn cung van rat I&n trong béi cdnh nguén cung thuwong mai
bi thu hep. Trong khi d6, Brazil chi tam th&i tri hodn hoat ddng nhap khau do mét béng
gia tang cao va ché gia diéu chinh trwdc khi quay trd lai thi trwdng, cho thdy nhu cau
thuwe té chwa suy gidm ma chi bj tri hoan. Trong bdi canh ngudn cung thwong mai tiép
tuc bi that chat trong khi nhu cu nhap khau ti cac thi trwdrng Ién van duy tri 6n dinh,
chuing t6i ky vong mat bang gia uré sé tiép tuc dwoc hé tro trong cac quy tdi.
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Thi phan xuét khdu Urea toan cau theo Thi phan nhap khu Urea toan cu theo
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3. Dién bién ky thuat

Xét trén goc dd phan tich ky thuat, gia uré FOB Trung Bdng ghi nhan nhip tdang manh
trong quy 1/2026 do cang thang dia chinh tri tai Trung Déng, trwdc khi diéu chinh
nhanh trong quy 2 khi rdi ro nguén cung dan ha nhiét. Sau khi tao day quanh vuing
350-360 USD/tan vao cudi thang 6, gia uré da hdi phuc trd lai vang 450 USD/tan,
phan anh lwc ciu dang dan cai thién sau giai doan diéu chinh manh. Tuy nhién, mat
bang gia hién van thdp hon dang ké so v&i vang dinh thiét 1ap trong quy |, do d6 can
thém thoi gian dé xac nhan xu hwéng tang trung han.

Dién bién cla cb phiéu DPM c6 mirc twong quan kha cao véi gia uré thé gisi. Sau
khi tdng manh cling chu ky ting clia gia uré trong quy |, ¢ phiéu da diéu chinh khi
gia uré ha nhiét va hién dang kiém dinh vung hd tro manh 20-21, déng thoi la vung

tich Iy trwéc nhip tang dau nam. Viéc gia nhiéu lan kiém dinh vang hd tro nay voi
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thanh khoan suy gidm cho thay ap lwc ban da gidm dang ké va cé phiéu dang budéc
vao giai doan tich Idy. Ngoai ra, mac du thi trwdng chung dang kha “am dam” va Chi
s6 VNIndex dang xu thé di xudng, nhung ciing dang dan tiém can vung hd tro manh
1.600 diém. Va néu VNIndex tao day trung han & vung hé tro' nay thi nhiéu kha nang

gia c6 phiéu DPM ciing dwoc ky vong sé co nhip tang tlr ving hd tre' manh 20-21 trén.

Dién bién gia phan Urea thé gi¢i (USD/tan)
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DPM - Daily 23/07/2026 Open 22.45, Hi 22.7, Lo 22, Close 22.7 (2.9%) Vol 2,812,100 MA(Close, 20) = 23.15, MA1(Close 50) = 24.25, MA2(Close, 100) = 26.58 .
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Created with i - charting and ical analysic softwars. http://www.amibroker.com
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TICH CUC: Tang trwédng loi nhuan dwoc du bao tang. véi tbc do ting hon 15% trong 12 thang téi
TRUNG LAP: Tang trwdng loi nhuan duwoc du bao ttr -15% dén +15% hodc c6 nhidu théng tin khéng chéc chén. kho dw
bao

TIEU CU'C: Téng trwdng loi nhuan dwoc dy bao gidm. véi tée d6 gidam dwéi -15% trong 12 thang téi

Khuyén cao str dung

B&o céo phan tich duoc 1ap va phéat hanh béi Céng ty ¢é phédn Ching khoén VIX (“VIX”). Béo cdo nay khéng nham phat
hanh réng réi ra céng ching va chi mang tinh chat cung cép théng tin cho nha dau tw ciing nhw khéng dwoc phép sao chép
hodc phén phéi lai cho bét ky bén thir ba nao khac. Tét cé nhikng cé nhén. té chirc ndm gilk bdo cdo nay déu phai tuan thu
nhiing diéu trén.

B&o céo nay khéng phéi la mét Ioi kéu goi. dé nghi. moi chao mua hodc ban bat ky ma chirng khoan nao. Céc théng tin
trong béo cdo nghién ciru duoc chuén bj ttr cac théng tin cong bé cong khai. D liéu phét trién nodi bo va cac ngubn khéac
duroc cho la dang tin cady nhung chuwa duoc kiém chiing déc Iap bdi VIX va VIX sé khéng dai dién hodc ddm béo dbi véi
tinh chinh xéc dung dén va day di cua nhiing théng tin nay.

Toan bé nhitng danh gia. quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao céo cé thé duoc thay dbi ma khéng béo trude. VIX
khéng cé nghia vu phai cap nhét. sira d6i hodc bé sung ban béo céo ciing nhw khéng cé nghia vu théng béo cho té chirc.
c& nhén nhan duoc ban béo cdo nay trong truong hop céc dénh gia quan diém hay khuyén nghi dwoc dua ra cé su thay
déi hodc tré nén khéng con chinh xéac.

Céac ma chung khoan trong ban béo céo cé thé khéng phu hop véi tét ca cac nha déu tw va néi dung ctia bén bao cao
khéng dé cap dén céc nhu cdu dau tw muc tiéu va diéu kién tai chinh ctua bét ky nha dau tw cu thé nao. Trudc khi thuc hién
dau tw bét ky ma chirng khoan nao néu trong bao céo nay. nha dau tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van déu tw cda

ho dé thdo luan vé truong hop cu thé ctia minh.
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