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S6 liéu vi mé trong nwérc trong théng 5 véi diém nhan la lam phdt tiép tuc ting cao
(+5,6%Y0Y), cdn can thwong mai tiép tuc 4m thang thir 6 lién tiép, trong khi nhiéu

s6 liéu khac van duy tri sw tang triréng tich curc nhw: PMI, doanh sé bén Ié...

Khing hoang & Trung Déng khién gia dau thé giéi ting manh va neo cao, khién

lam phét trong nwérc ciing dang c6é xu hwéng ting manh, va cé thé chwa sém ha

nhiét. Tte d6, dp Iwrc 13i suat trong nwéc van dang & miec cao.
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TIEU DIEM Vi MO TRONG NU'O'C: LAM PHAT TIEP TUC TANG VA NHAP SIEU

Trong bdi canh khiing hoang & khu vire Trung Bong bung phat tir cudi thang 2, tinh hinh vi md
trong nwéc ciing da chiu tac dong rd rét trong 3 thang gan day. Sé liéu méi nhat dang chu y tir
Co quan Théng ké Qudc gia, tinh hinh lam phat trong thang 5 da tiép tuc tdng cao, gay nhiéu
lo 1dng cho nén kinh té. Bén canh d6 1a nwdc ta tiép tuc cé thang thir 6 lién tiép nhap siéu,
diéu hiém khi xay ra trong nhiéu nam qua. Day ciing 1a hai yéu t6 da dwoc ching téi danh gia
cling nhw cap nhat chi tiét trong cac bao céo tiéu diém lién quan dén khing hoang & Trung
Poéng, trong dé cé bao cao tiéu diém “Lam phat & My tang vot, chinh sach l3i suét liéu co thay
déi” glvi ngay 13/5/2026, va bao céo “Mét sd diém nhan vé tinh hinh xuét nhap khau trong
thang 4/2026” gtri ngay 20/05/2026:

1. Lam phat tiép tuc ting cao trong thang 5 nhw dw bao

CPI — Chi sb gia tiéu dung trong thang
5 da leo Ién mc tang 5,6% so voi cung
ky, mirc cao nhat ké tir thang 1/2020 (con

Lam phat tiép tuc tang cao (%YoY)

6% 5,46% 5,6%

nhiéu kha nang chwa thé ha nhiét trong
ngan han.

s6 nay cla thang 3 va 4 1an lwot 1a 4,65% 5% 4,65%
va 5,46%). Lam phat tiép tuc & mic cao 49,
la didu co6 thé dw bao, nhét Ia khi gia dau
thé gi¢i van dang neo cao, kéo theo chi 3%
phi diu vao cha hau hét cac linh vuc 2%
trong nén kinh té cling téng theo. 19,
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2. Can can thwong mai am thang thir 6 lién tiép

Trong thang 5, nwéc ta tiép tuc nhép siéu voi gia tri 5,21 ty USD. Déy da la thang thl’f 6 lién tiép
can can thwong mai am, diéu hiem gap khi nwdc ta da duy tri xuat siéu trong nhiéu nam nay.
Vé mat tbng thé, tdng xuat, nhap khau van dang duy tri tdng trwéng duwong va kha 6n dinh.

Xuét, nhap khau duy tri ting trwéng kha 6n dinh
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Pon vi: Ty USD 10/2025 11/2025 12/2025 01/2026 [02/2026 03/2026 04/2026 05/2026
Tong xuét nhap khau 81.49  77.09 8874 8816  67.19 9355 9597  99.07
Tang truéng (%YoY) 17.16% 15.64% 25.76% 38.96%  5.11% 23.88% 29.21% 25.83%
Can can thwong mai (CCTM) 2.60 113 -0.64 178 -1.01  -0.68 -3.99 -521
CCTM kv vén nwéc ngoai 5.20 4.11 4.10 1.57 1.94 3.76 094  -1.13
CCTM kv vén trong nwéc 259 298 474  -336  -296  -444 493  -4.09
Tong Xuét khiu 42.05 3911 4405 4319  33.09 4644 4599  46.93
Tang truéng (%YoY) 17.48% 15.26% 23.87% 29.67% _ 5.84% 20.11% 22.81% 18.04%
Xuét khau cua DN FDI 3326 3075 3421 33.64 2649 3743  36.15 _ 37.84
Tang truéng (%YoY) 31.41% 28.87% 38.60% 42.83% 17.01% 36.94% 41.01% 22.27%
Téng Nhap Khau 39.45  37.98 4469 4497 3410 4711 4998  52.14
Tang trudng YoY 16.83% 16.04% 27.69% 49.22%  4.40% 27.83% 35.73%  33.78%
Nhap khéu cta DN FDI 28.06  26.64 3011 32.06 2455 3367 3521  38.97
Tang truéng YoY 33.82% 31.24% 43.43% 66.83% 18.09% 47.08% 57.02% 38.40%

3.  Nhiéu sé liéu khac van giir dwoc tang triwdng twong déi 6n dinh

> Trong d6, PMI — Chi sé6 nha quan tri mua hang nganh san xuét do té chirc S&P Global céng
b tiép tuc duy tri sw tich cwc trén mbc 50 diém thang thir 11 lién tiép, khi dat 52,8 diém trong
thang 5, cao hon hai thang trwéc dé c6 phan sut giam.

> San xuat cdng nghiép thang 5 tiép tuc duy tri da tang trwdng tich cwe. Chi sd san xuét toan
nganh céng nghiép (IIP) thang 5 wéc téng 3,3% so véi thang trude va tang 8,8% so véi cung
ky nam trwéce. Tinh chung nam thang dau n&m 2026, IIP tang 9, 1%(YoY) & mure tang cao
nhat clia ndm thang dau nam so véi cung ky ndm truwéc trong bédn ndm gan day.

» Tbng mirc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh trong thang 5
wéc dat 647,1 nghin ty dong, tang 0,5% so vai thang trwde va tang 11 8% so v&i cung ky.

> Vén dau tw thue hién tlr ngudn ngan sach Nha nwéc thang 5 wéc dat gan 65 nghin ty dong,
tang 10,2% so vé&i cung ky nam trwéc.

> Tbng vén dau tw nu’o’c ngoai dang ky vao Viét Nam tinh den ngay 31/5/2026 bao gdm: Vén
dang ky cAp méi, vén dang ky diéu chinh va gia tri gép vén, mua cb phan cla nha dau tw
nwdc ngoai dat 24,81 ty USD, tang 34,9% so v&i clng ky nam truéc. Vén dau tw truc tiép
nwéc ngoai thwe hién tai Viét Nam nam thang dau ndm 2026 wéc dat 9,75 ty USD, tang
9,6% so v&i cung ky nam truéce.

PMI duy tri trén méc 50 Tang trwéng san xuat céng
nghiép hang thang (%YoY
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Ban 1é hang héa va doanh thu FDI tiép tuc tich cwc
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4. Tuy nhién, xu hwéng lai suat tang manh trong cac thang dau nam

Xu hwéng 1ai suat da ting manh trong cac thang dau nam va van dang neo cao. Sé liéu t Ngan
hang Nha nwéc cho thay, ca |ai suat huy déng va cho vay déu theo chiéu hwéng téng, trong do:
Lai suét huy déng binh quan trén 12 thang dang & murc 7%, trong khi cho vay trung va dai han 1a
& murc 10%.

Vi tiph hinh lam phat dang c6 xu hwéng tang cao & hjén tai, cling nhw ap lwc thanh khqén cla
hé ’théng, xu hwéng 1ai suat tang trong nwdc cé thé van con duy tri hodc neo cao, it nhat trong
ngan han.

Xu hwéng lai suat tang manh trong cac thang dau nam
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Béo céo phén tich duoc I14p va phét hanh béi Céng ty cb6 phén Ching khoén VIX (“VIX?). Bo céo nay
khéng nhdm phat hanh réng réi ra céng ching va chi mang tinh chét cung cép théng tin cho mét sé6 déi
twong nhét dinh, ciing nhw khéng duoc phép sao chép hodc phan phdi lai cho bét ky bén thtr ba nao

khéc. Tat ca nhitng cé nhén, té chirc ndm gitr bao céo nay déu phai tuan thi nhiing diéu trén.

Béo céo nay khdng phai la mét loi kéu goi, dé nghi, moi chao mua hodc bén bat ky ma chimng khoan
nao. Céc théng tin trong béo céo nghién ctru dwoc chuén bi tir céc thong tin cong bé cong khai, di liéu
phét trién ndi bé va cac ngudn khéc duoc cho la dang tin cdy, nhung chua duoc kiém ching doc 14p béi
VIX va VIX sé khéng dai dién hodc ddm béo déi véi tinh chinh xéac, ding dén va day du cda nhitng théng

tin nay.

Toan bod nhitng dénh gia, quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao céo cé thé duoc thay dbi ma
khéng béo trude. VIX khdéng cé nghia vu phai cdp nhéat, stra dbi hodc bé sung bén bao céo ciing nhw
khéng cé nghia vu théng bao cho té chirc, ca nhan nhan duoc ban bao céo nay trong truong hop cac

danh gia, quan diém hay khuyén nghi dwoc dua ra cé sw thay déi hodc tré nén khéng con chinh xéc.

Céac ma chung khoan trong ban béo céo cé thé khéng phu hop véi tét c cac nha déu tw, va néi dung
clia bén béo céo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha
dau tw cu thé nao. Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma ching khoén nao néu trong béo céo nay, nha
dau tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van dau tw cua ho dé thdo luén vé truong hop cu thé cla

minh.
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