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VN-INDEX

Dài hạn : Đi xuống hoặc đi ngang dài hạn

Trung hạn : Có thể tiếp tục giảm

Ngắn hạn : Đang giảm, thận trọng các phiên hồi phục mang tính kỹ thuật

❑ Chỉ số VNIndex có tuần hồi điểm nhẹ nhưng với thanh khoán vẫn thấp, khối ngoại 

vẫn chủ yếu bán ròng, VIC và VHM đóng góp nhiều điểm số nhất cho chỉ số.

❑ Các phiên tăng hay nhịp hồi điểm của VNIndex vẫn chưa thực sự rõ ràng về mặt

xu hướng và có thể chỉ mang tính kỹ thuật trong ngắn hạn, trong đó vùng kháng

cự mạnh quanh 1.900 điểm của chỉ số này vẫn sẽ là ngưỡng cản mạnh.

❑ Dù vậy, với sự phân hoá về kết quả kinh doanh, nhà đầu tư cần đánh giá triển

vọng từng cổ phiếu cụ thể, trong đó theo dõi các doanh nghiệp có nền tảng kinh 

doanh tốt với giá cổ phiếu chiết khấu đủ sâu, hoặc các mã có câu chuyện riêng…

TÓM TẮT
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ĐÁNH GIÁ THỊ TRƯỜNG CHUNG

Thận trọng với nhịp hồi phục có thể mang tính kỹ thuật

Biểu đồ tuần 

VNIndex:

Chỉ số VNIndex có tuần hồi điểm nhẹ 33 điểm so với tuần trước, nhưng 

thanh khoán vẫn thấp với giá trị giao dịch trung bình khoảng 20 nghìn tỷ 

đồng/phiên/HOSE. Khối ngoại tiếp tục bán ròng hầu hết các phiên cũng như cả 

tuần qua với tổng giá trị gần -3.000 tỷ đồng. Mức tăng cũng như biến động của 

VNIndex vẫn phụ thuộc nhiều vào nhóm cổ phiếu họ “ Vingroup”. Tính chung cả 

tuần qua, VIC là cổ phiếu đóng góp nhiều điểm số nhất với 18 điểm cho chỉ số, 

tiếp đến là VHM với 6,3 điểm. 

Chúng tôi đánh giá các phiên tăng hay nhịp hồi điểm của VNIndex vẫn chưa 

thực sự rõ ràng về mặt xu hướng và có thể chỉ mang tính kỹ thuật trong ngắn 

hạn, trong đó vùng kháng cự mạnh quanh 1.900 điểm của chỉ số này vẫn sẽ là 

ngưỡng cản mạnh và cần chinh phục trước khi bàn đến nhịp tăng mới. Đây cũng 

là thời điểm cuối quý 2, thời điểm chốt NAV của nhiều quỹ đầu tư, nên có thể lực 

bán của toàn thị trường sẽ hạn chế hơn. Tuy nhiên, với thanh khoản thấp ở hiện 

tại, sự ảm đạm vẫn có thể còn tiếp diễn trong ngắn và trung hạn như chúng tôi 

đánh giá ở các tuần trước đó, và cần tính đến kịch bản VNIndex sẽ điều chỉnh 

giảm trở lại để về các vùng hỗ trợ mạnh hơn.
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THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG

Biểu đồ ngày 

VNIndex:

❖ Ngân hàng Nhà nước tiếp tục hút ròng phiên thứ 13 liên tiếp, muốn nới trần 

vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn lên mức 40%: Tính đến phiên 18/06, Ngân 

hàng Nhà nước đã hút ròng 13 phiên liên tiếp trên thị trường mở, với tổng giá trị 

hút ròng lên đến gần -120.000 tỷ đồng. Bên cạnh đó, cơ quan này vừa mới công

bố Dự thảo sửa đổi Thông tư 22/2019 quy định các giới hạn, tỷ lệ bảo đảm an

toàn trong hoạt động của ngân hàng, chi nhánh ngân hàng nước ngoài. Điểm

đáng chú ý nhất trong dự thảo lần này là việc NHNN đề xuất nâng tỷ lệ tối đa

nguồn vốn ngắn hạn được sử dụng để cho vay trung, dài hạn từ mức 30% hiện tại

lên 40%. Theo quy định hiện hành, tỷ lệ sử dụng vốn ngắn hạn cho vay trung, dài

hạn đã được giảm dần từ 40% xuống 37%, tiếp tục hạ về 34% và chính thức áp

dụng mức 30% kể từ ngày 1/10/2023. Trong dự thảo mới, NHNN đề xuất đưa tỷ lệ

này trở lại mức 40%, tương đương ngưỡng áp dụng giai đoạn 2020-2021.

❖ Fed quyết định giữ nguyên lãi suất, Mỹ-Iran ký thoả thuận sơ bộ: Đây là các 

thông tin quốc tế nổi bật trong tuần qua. Sau 2 ngày họp 16 và 17/6, Cụ Dự trữ 

Liên bang Mỹ (Fed) đã quyết định giữ nguyên mức lãi suất tham chiếu 3,5-3,75%, 

mức lãi suất được duy trì từ cuối năm 2025 đến nay. Quyết định này trùng với dự 

đoán của nhiều chuyên gia, nhất là khi tân Chủ tịch Fed-ông Warsh chưa ủng hộ 

sớm nâng lãi suất, nhưng đã có những thông điệp cứng rắn là có thể tăng trong 

tương lai, trong bối cảnh lạm phát đang tăng mạnh 3 tháng vừa qua. Cùng với đó, 

sự kiện Mỹ-Iran chính thức ký thoả thuận sơ bộ hoà bình hôm 18/6 cũng nhận 

được nhiều sự chú ý. Tuy nhiên, lưu ý là 2 bên sẽ cần có 60 ngày để thực hiện 

tiến trình đàm phán về một số vấn đề cốt lõi đã được thống nhất trước đó.
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KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG

Báo cáo phân tích được lập và phát hành bởi Công ty cổ phần Chứng khoán VIX (“VIX”). Báo cáo này 

không nhằm phát hành rộng rãi ra công chúng và chỉ mang tính chất cung cấp thông tin cho một số đối 

tượng nhất định, cũng như không được phép sao chép hoặc phân phối lại cho bất kỳ bên thứ ba nào 

khác. Tất cả những cá nhân, tổ chức nắm giữ báo cáo này đều phải tuân thủ những điều trên. 

Báo cáo này không phải là một lời kêu gọi, đề nghị, mời chào mua hoặc bán bất kỳ mã chứng khoán nào.  

Các thông tin trong báo cáo nghiên cứu được chuẩn bị từ các thông tin công bố công khai, dữ liệu phát 

triển nội bộ và các nguồn khác được cho là đáng tin cậy, nhưng chưa được kiểm chứng độc lập bởi VIX 

và VIX sẽ không đại diện hoặc đảm bảo đối với tính chính xác, đúng đắn và đầy đủ của những thông tin 

này. 

Toàn bộ những đánh giá, quan điểm và khuyến nghị đưa ra trong báo cáo có thể được thay đổi mà không 

báo trước. VIX không có nghĩa vụ phải cập nhật, sửa đổi hoặc bổ sung bản báo cáo cũng như không có 

nghĩa vụ thông báo cho tổ chức, cá nhân nhận được bản báo cáo này trong trường hợp các đánh giá, 

quan điểm hay khuyến nghị được đưa ra có sự thay đổi hoặc trở nên không còn chính xác.  

Các mã chứng khoán trong bản báo cáo có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư, và nội dung của 

bản báo cáo không đề cập đến các nhu cầu đầu tư, mục tiêu và điều kiện tài chính của bất kỳ nhà đầu tư 

cụ thể nào. Trước khi thực hiện đầu tư bất kỳ mã chứng khoán nào nêu trong báo cáo này, nhà đầu tư 

nên liên hệ với những chuyên gia tư vấn đầu tư của họ để thảo luận về trường hợp cụ thể của mình.
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