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HSX: GMD - TiCH CUC

Chiing t6i duy tri danh gia TICH CUC doi véi GMD (tiép theo bdo cdo cdp
nhdt trién vong ngdy 02/02/2026) diea trén trién vong hoat déng kinh doanh

BAO CAO PHAN TiCH
Nganh: Cang bién - Logistics

GMD vs VN-Index (%YTD)

tich cuec trong giai doan t6i. GMD van dang la doanh nghiép van hanh cang

30% I6n thir 2 tai Viét Nam (sau MVN). GMD dang trong qud trinh tdi co ciu
20% doanh nghiép véi ké hoach thanh 1y vieon cao su 30.000ha tai Campuchia
10% va dang trién khai mé rong cang Gemalink giai doan 2 tai khu viee Thi Vai

Diém nhin Pdu tu:
e KQKD Q1/2026 tiép tuc ghi nhin da ting truong dot tich cue:

O° S &F OF 9 Doanh thu Q1/2026 GMD dat 1.452 ty déng (+13,7% YOY) duy tri da

WV v v v v 2 2
N % > N N tang truong doanh thu trén 10% YOY trong 9 quy lién tiép, ké tir
a—GMD VN-Index Q1/2024. N6i bat hon nita, loi nhuan sau thué cia GMD trong quy 1

vira roi tang truong toi 23,2% YOY — dat gan 650 ty dong trong khi loi

Théng tin giao dich (07/05/2026) nhuén gop chi ting truong 13,3%. Nguyén nhan chi yéu dén tir Loi

Gia hién tai (VND/cp) 79.500 nhuan tir lién doanh lién két ting 37% YoY - cha yéu tir cang Gemalink.
Gia cao nhit 52W 84.400 e Khéicong du an giai doan 2: Ngay 17/04/2026, lién doanh Gemadept
Gid thip nhét 52W 50,300 va CMA — CGM d3 dong thd khoi cong mé rong du 4n cang nude siu
86 lugng CP niém yét 426.495.109 Gemalink giai doan 2 tai khu vyc Cai Mép - Thi Vai. Pac biét trong do,
, du 4n Gemalink 2 m¢ rong cong suat thém 1.250.000 TEU, tuong
56 lugng CP luu hanh 426.495.109 duong véi +83,33% CSTK ciia Gemalink 1 hién tai. Ching i du kién
86 hiru nude ngoai 42,06% Gemalink 2 s& bat dau van hanh vao Q4/2027 va bat dau dong loi nhuan
KLBQ 52W (cp) 2.421.969 cho GMD tir Q1/2028.
EPS (vnd/cp) 4.457 e Trién vong kinh doanh trong niim 2026 tich cwe: Ching t6i wéc tinh
P/E 17,84x doanh thu va lgi nhuén sau thué cia GMD s& lan luot 6.642 va 3.016
P/B 2,5x ty dong (+12% va 31%) dua trén (1) Cang Nam Dinh Vi giai doan 3
Vén hoa (ty ddng) 33.960 t6i wu dugc cong suat khai thac sau khi di vao van hanh tir Q3/2025 (2)
(*) EPS theo BCKOKD 4 quy gan nhat Gemalink tiép tuc hoat dong vuot cong suét giup loi nhudn lién doanh

Senior Equity Research Analyst tang truong 19% (3) Ky vong khong con ghi nhén khoan danh gia lai

tai san vuon cay cao su (16) — gay sut giam 15% LNTT giai doan 2024-

Bui bure Thio 2025 va s€ som duoc thanh 1y trong nam 2027.
thaobd@vixs.vn e Yéu td hd tro: Tra cb tuc tién mit 22% va cb tirc ¢d phiu 50%.
Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026
Doanh thu (ty dong) 1.411 1.277 1.494 1.560 1.625 1.452
%YoY 36,5% 27,0% 29,8% 23,4% 15,1% 13,7%
Loi nhuan gop (ty dong) 603 562 722 666 790 636
Bién 1gi nhuan gop (%) 42,7% 44,0% 48,3% 42,7% 48,6% 43,8%
Loi nhuén lién doanh lién két 675 578 801 619 917 716
Loi nhuén sau thué (ty dong) 374 528 604 432 738 650
Bién loi nhuan sau thué (%) 26,5% 41,3% 40,4% 27,7% 45,4% 44,8%
EPS (d6ng/CP) 4.044 3.578 3.870 3.816 4.178 4.457
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Doanh thu Loi nhudn cua GMD (ty dong)
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Loi nhuan tir cong ty lién doanh lién két
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HE THONG NHAN PINH TRIEN VONG DOANH NGHIEP

TICH CUC: Tang truéng loi nhuan dugc du bao ting, vai toe d6 tang hon 15% trong 12 thang t6i hodc gia muc tiéu cao
hon 15% gia hién tai

TRUNG LAP: Ting truéng loi nhuin dugc du bao tir -15% dén +15% hoic c6 nhiéu thong tin khong chic chin, kho du
bao hodc gia muc tiéu duge dy bao -15% dén +15% so véi gia hién tai

TIEU CUC: Tiang trudng loi nhuan duoc du bao giam, vai toe do giam dwéi -15% trong 12 thang téi hodc gia muc tiéu

dwgc du bao thip hon -15% so véi gia hién tai

Khuyén cio sir dung

Bio céo phén tich duoc 1ap va phat hanh boi Cong ty ¢d phan Chimg khoan VIX (“VIX”). Béo cdo nay khong nham phat
hanh rong rii ra cong chiing va chi mang tinh chét cung cap thong tin cho mét s ddi tuong nhat dinh, cling nhu khong duoc
phép sao chép hodc phan phbi lai cho bat ky bén thir ba niao khéac. Tét ca nhimng ca nhén, to chirc ndm giit bao cdo nay déu
phai tuan thi nhiing diéu trén.

Bio cao nay khong phai 1a mot 101 kéu goi, d& nghi, moi chio mua hodc ban bat ky ma chimng khoan nao. Céc thong tin trong
bao c4o nghién ciru duoc chudn bi tir cac thong tin cong bd cong khai, dit liéu phat trién ndi bd va cac ngudn khac duogce cho
1a déng tin cdy, nhung chua dugc kiém chung doc 1ap bai VIX va VIX s& khong dai dién hodc dam bao déi véi tinh chinh
xéc, dung din va ddy du ctia nhirng thong tin nay.

Toan bd nhirng danh gi4, quan diém va khuyén nghi dua ra trong béo cdo c6 thé duoc thay déi ma khong béo trude. VIX
khong c6 nghia vu phai cdp nhat, sira di hodc bd sung ban bao céo ciing nhu khong c6 nghia vu théng bao cho to chirc, ca
nhan nhén dugc ban bo cdo ndy trong trudng hop cac danh gid, quan diém hay khuyén nghi dugc dua ra c6 sy thay déi hodc
tré' nén khong con chinh xac.

Céc ma chimg khoan trong ban bao céo c6 thé khong phit hop véi tit ca cac nha dau tu, va ndi dung cia ban bao cao khong
dé cap dén cac nhu cau du tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cua bat ky nha du tu cu thé nao. Trudce khi thuc hién diu tu
bat ky ma chting khoan niao néu trong bao c4o nay, nha du tu nén lién hé véi nhitng chuyén gia tur van dau tu cta ho dé thao

luan ve truong hop cu thé ctia minh.
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