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% Sdng nay (gio’ Viét Nam), My va Iran déa xdc nhén dat thod thudn Iénh ngirng bdn trong 2 tudn.
Ngay lép tire, gia ddu thé gidi ha nhiét, giam manh va lui vé dwéi 100USD/Thing (Déu WTI).

®

s Diéu nay dé tao hiéu rng tich cuc Ién thj trirdrng chivng khodn trong nwérc. Gid ddu thé gidi cé
kich bén c6 thé ha nhiét vé viing 70-80 USD/Thiing néu céng thdng khéng leo thang tré lgi, tuy

nhién hién tai vén dang neo cao (trén 90USD), va van truc cho’ tdng manh bét ky lic nao.

s Viéc gia déu téng manh trong thdng 3 dé khién tinh hinh lam phdt trong nwdc ciing vot tdng

manh (4,65%YoY), néu mdt kiém sodt sé anh huwdng dén muc tiéu tdng truéng hai con sé cia

nuwére ta. Nha ddu tw cén cép nhdét va thich tng vdi cdc kich bén cta gid déu thé gidi.
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MY-IRAN NGU'NG BAN 2 TUAN, GIA DAU LIEU CO LUI VE 70 USD/THUNG?

Sang nay (gio Viét Nam), My va Iran d3 xac nhan dat duwoc thoa thuan lénh ngirng ban trong 2 tuan.
DAy la thod thuan rat quan trong dat dugc ngay trwdc “gid G” khi trudc d6 Téng théng My Donald
Trump ra “t6i hau thu mdi”, doa xda s6 moi nha may dién cla Iran néu Hormuz khdng mé lai. Ngay lap
tirc, gid dau thé gidi bot ha nhiét, gidm manh va Ui vé dwdi 100USD/Thung (Dau WTI). VAy gid dau thé
gidi liéu co lui vé 70 USD/Thung?:

1.  Gia dau thé gidi van c6 kich ban c6 thé ha nhiét vé 70-80 USD/Thung trong ngan han, nhwng
trung va dai han hoan toan cé thé neo cao trén 100 USD.

Méc du 2 tuan ngirng ban |1a quing thoi gian rat ngdn, nhung d3 cé nhitng tin hiéu tich cyc vé
cham drt xung dot, trong dé dang chd y 1a thong diép tir Téng théng Trump. Ong Trump d3 noi
rang “ly do 6ng dua ra quyét dinh nhu vay 1a My d3 dat dwoc moi muc tiéu quan sy, dong thoi
dang tién rat gan tdi thoa thuan dit diém vé hoa binh 1au dai vdi Iran, cling nhu hda binh tai
Trung Bong”. Ong cling thém rang "Chung téi da nhan dugc mot dé xuat gom 10 diém tir Iran va
tin rang day 1a co s& kha thi dé dam phan. Gan nhu tat cd van dé bat dong trwdc day gitra My va
Iran d3 dwoc théng nhat, nhung khoang thoi gian hai tudn s& cho phép hoan tat va ky két thoa
thuan. V&i tw cdch Téng théng MY, dong thai dai dién cho cac quéc gia Trung Dong, tdi cam thay
vinh du khi vin dé kéo dai nay dang tién gan tdi viéc dat dworc gidi phap”.

Tuy nhién, su phirc tap trong van dé dia chinh trj @ Trung Déng hoan toan cé thé xau trd lai
bat ky lGc nao, do d6, nha dau tu van ludn cdn cdp nhdt va thich trng hoan céanh, diéu ma ching
t6i d3 nhic dén trong cac BAO CAO CHIEN LUQC QUY.

V& céc kich ban gia dau thé gidi d3 dugc ching toi ddnh gia trong bdo cdo “Tiéu diém thj
trwong - Cap nhét c6 phiéu nganh déu khi trong béi cdnh xung dét & Trung Péng” guri ngay
04/03/2026, trong d6, kich ban tich cwc nhat 13 gid dau WTI cé thé ha nhiét vé viung 70-80
USD/Thung néu lénh ngirng ban dai han hon ciling nhuv khéng con leo thang & khu vuc Trung
Poéng sau 2 tuan nita. Nhung néu mét khi gid dau quay lai da tdng va neo cao trd lai trén 100
USD/Thung thi s& gy ra nhiéu hé luy cho kinh té toan ciu, trong dé lam phat c¢6 diu hiéu ting
|én trong thang 3.
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2. Lam phat trong nwé'c thang 3 vuo't trén 4,5%, cao nhat trong vong 5 ndm qua

Diéu nay d3 duoc ching téi cdnh béo trong céc bdo cdo trude dé, khi gid dau thé gidi tdng manh sé
anh hudng truc ti€p dén chi phi dau vao cha hdu hét cac Iinh viee cda nén kinh té, tir d6 khién gid ban
dau ra budc phai tang |&n va gay ra tinh trang lam phat.

Nhiéu s8 liéu méi nhat cha nudc ta trong thang 3 d3 dwoc cong b hdm dau tuin, vai nhiéu con sd
van tich cyc nhu: Tang trwdng GDP, sdn xuat cong nghiép, doanh s bdn 1, xuat nhap khau... (chi tiét
trong cac ban tin hang ngay). Riéng dit liéu lam phat da cho thay dau hiéu dang lo ngai, khi Chi s6 gia
tiéu dung (CPI) trong thdng 3 da tang |én murc 4,65% so vdi cung ky 2025, mirc cao nhat clia mot thang
trong vong 5 nam qua, trong khi nhiéu thang truwéc dé déu én dinh dudi 4%.

CPI cla thang 3 d3 vuot ludn ngudng muc tiéu kiém sodt (thudng |a 4-4,5%), trong dé c6 9/11
nhém hang héa va dich vu ghi nhan ting gid, trong khi 2 nhdm con lai gidm. Linh vuc chinh khién CPI
thang 3 tdng manh dén tir nhém giao thdng, véi mirc tang 1én tdi 12,85%, qua d6 lam CPI chung tang
thém 1,28 diém phan trdm, cao nhat trong cac nhédm. Va |& tat nhién, nguyén nhan chu yéu xuat phat
tlr cac cing thang dia chinh tri tai Trung Dong gay gian doan chudi cung (ng toan cau.

Lam phat & Viét Nam vot ting trong thang 3 (CPI-%YoY)
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Ngudn: Cuc Théng ké-B6 tai chinh

Mdc du gid déu thé gidi hién tai dang ha nhiét, nhung vén dang neo cao (trén 90 USD/Thung ddu
WTI), va vén trirc chd ¢6 thé 1én manh trd lai bét ky lic ndo. Tinh hinh lam phdt trong nudc dang déi
mdt nhiéu thdch thire dé kiém sodt, tir dé ciing ddt ra thdch thire 16i sudt trong nwdc tiép tuc duy tri &
murc cao, thdm chi tiép tuc tdng (vén dang tdng manh tir sau ky nghi Tét nguyén ddn 2026). Nhitng
diéu nay sé dnh hudng Ion dén muc tiéu tdng trudng kinh té 2 con sé sé curc ky kho khdn.
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Bao cdo phan tich duoc [ap va phéat hanh béi Cong ty c6 phan Chirng khodn VIX (“VIX”). Bdo cdo nay khong nham
phat hanh réng rii ra cdng ching va chi mang tinh chat cung cap théng tin cho mét s6 d6i twong nhat dinh, cling
nhu khéng dugc phép sao chép hodc phan phéi lai cho bat ky bén th&r ba nao khdc. Tat cd nhitng cd nhan, t6

chtrc ndm gitt bdo cdo nay déu phai tuan tha nhitng diéu trén.

Bdo cdo nay khdng phai 1a mét 107 kéu goi, d@ nghi, mdi chao mua hodc ban bat ky ma chirng khodn nao. Cac
théng tin trong bao cdo nghién ciru duwoc chuln bj tir cac thdng tin cdng b cdng khai, dit liéu phat trién ndi bd va
cdc ngudn khac duoc cho |a ddng tin cay, nhung chua dugc kiém chirng doc 1ap badi VIX va VIX s& khéng dai dién

hodc dam bao d6i vdi tinh chinh xac, dung dan va day dd cla nhitng thong tin nay.

Toan bd nhitng danh gid, quan diém va khuyén nghi duva ra trong bdo cdo cé thé dugc thay d6i ma khéng bao
trwdc. VIX khdng cé nghia vu phai cip nhat, sira d6i hodc bd sung ban bao cdo cling nhuv khéng c6 nghia vu théng
bdo cho t6 chirc, cd nhan nhan dugc ban bdo cdo nay trong trwdng hop cac danh gid, quan diém hay khuyén nghi

duoc dua ra cé su thay d6i hodc tréd nén khéng con chinh xac.

Cac ma chirng khodn trong ban bdo cdo cé thé khéng phu hop véi tat ca cdc nha dau tw, va ndi dung cla ban bao
cdo khéng dé cap dén cac nhu cdu dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu cu thé nao.
Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma chirng khodn nao néu trong bdo céo nay, nha dau tu nén lién hé véi nhirng

chuyén gia tw van dau tv cla ho dé thdo luan vé trudng hop cu thé cla minh.
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