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BAO CAO TIEU PIEM DPM, DCM, BFC, LAS, DDV

Nganh: Phan bén
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N Cdp nhdt tinh hinh kinh doanh:
Thong tin giao dich DCM (16/04/2026) ‘ ‘

e Khiing hoiang & Trung Pong tic dong gia phin bén thé gi6i ting manh:

Gi4 hién tai (VND/cp) 45.300 7 ! ) ’

Gi4 cao nhit 52W 50.200 Ké tur khi My, Israel tan cong Iran vao cuoi thang 2, gia phan bon thé gidi
Gi4 thAp nhat 52W 29.000 da tang phi ma, trong d6 dac biét gia Ure tang hon 60% chi sau hon 1 thang,
S6 lugng CP niém yét 529.400.000 va néu tinh tir ddu ndm 2026 dén nay, gia Ure da ting gan gip doi.

S6 lugng CP luu hanh 529.400.000 Nguyén nhan 1a do khu vic Trung Dong 1a noi dong vai tro then chét trong
S6 hitu nu6e ngoai 9,65% nganh phan bon toan cau nhd ngudn cung khi tu nhién ddi dao. Theo vién
KLBQ 52W (cp) 4.111.472/W nghién ciru chinh sach thyc pham quéc t& (IFPRI), khu vic nay dong gop
EPS (vnd/cp) 3702 khoang 12% tong san luong phan boén san xuit toan cau tinh theo ham
PIE 12 lugng dinh dudng, trong d6, phan Ure 1a mat hang thé manh nhét khi chiém
P/],B . 219 khoang 34% - 36% lugng xuét khau Ure toan cau va khoang 10% tong san
Vén hoa (ty ddng) 23.823

(*) EPS theo BCKOKD 4 quy gan nhét lugng san xuét cua ca thé gidi, dic biét, theo Hiép hoi Phan bon Quéc té
(IFA), Iran thuc té 1a nha xuat khau Ure 16n nhat khu vuc.

Cic san pham khac nhu: Ammonia - Nguyén liéu nén tang cho phan
dam, khu vure nay chiém khoang 23% - 30% luong xuat khau toan cau;
Luu huynh - Nguyén liéu quan trong dé san xuat phan lan, Trung Dong
cung cip gan 50% luong luu huynh duoc van chuyén qua eo bién Hormuz;
Phén Lan (DAP/MAP) - Cac quéc gia ving Vinh (dimg dau 1a A Rap Xé-
t) dong gop khoang 26% lugng xuét khiau DAP va 13% luong xuit khau
MAP trén toan thé gioi. Du quing photphat dwoc khai thac tai Trung Qudc,
Morocco, Jordan va mot sé qudc gia khac, qué trinh ché bién thanh phan
bén phu thude 16n vao axit sulfuric (san xudt tir luu huynh c6 ngudn gde

chu yéu tur cac nudce vung Vinh).
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Thong tin giao dich DPM (16/04/2026)

Gié hién tai (VND/cp) 28.500
Gi4 cao nhét 52W 34.000
Gié thap nhat 52W 17.700

S6 lwong CP niém yét 679.990.761
S6 lwong CP luu hanh 679.925.021

S¢ hitu nudc ngoai 6.33%
KLBQ 52W (cp) 5.477.770/W
EPS (vnd/cp) 1578
P/E 18
P/B 1.7
Vén hoéa (ty dong) 19.446

(*) EPS theo BCKOKD 4 quy gan nhat

DPM, DCM, BFC, LAS, DDV

Vi vay, khung hoang & Trung Pong ciling nhu céc 1énh phong toa eo bién
Hormuz néu tiép tuc kéo dai s& gay anh huéng dén 15% - 20% ngudn cung
phan bon thuong mai toan cau.

Gia phan bén thé giéi du kién con tiép tuc ting hoic neo cao: Khing
hoang & khu vuc Trung Pong van chua co déu hiéu ha nhiét, va c6 thé con
kéo dai do xung dot 1an nay dwoc danh gia 1a rit trim trong. Tham chi,
ngay ca khi cac bén lién quan dat duoc cac thoa thuin ngimg ban thi nguy
co bung phat trong twong lai van ludn truc chd do sy phirc tap trong van
dé dia chinh trj & khu vuc nay. it nhat cho dén lic nay & nira cubi thang 4,
gia phan bon thé gidi van dang trong da ting gia manh khi My-Iran chwa
thé tim dugc tiéng noi chung. Cing vé&i d6, nhu cau phan bon trong nudc
cling nhu trén thé gidi s& cao diém ¢ mua xuan va mua he khi tring véi
mua vu gieo trong chinh tai cac khu vure san xuat nong nghiép 16n.
KQKD ciia cac doanh nghiép phan bén du kién tiép tuc kha quan: Véi
viéc gia phan bon thé gidi ting manh dang tac dong 1am gia phan bon trong
nudc ting manh theo, tir d6 gitip cho KQKD cuia cac doanh nghiép trong
nganh du kién tiép tuc kha quan, it nhat trong nira dau nim 2026 nay khi
gia phan bon van dang trong da ting manh, dic biét cac doanh nghiép kinh
doanh chii lyc san pham Ure.

Cu thé, Phian bon Ca Mau (mid DCM) di u6ce két qua kinh doanh Q1/2026
v6i doanh thu gin 5,4 ngan ty dong, ting gan 19% so véi cung ky nim
trudc; 13i trude thué udce dat 837 ty dong, ting 84%. Ca 2 chi tiéu déu vuot
xa ké hoach quy. San lugng ti€u thu dat 465 ngan tan, trong do xuét khau
chiém vai trd 16n trong viéc duy tri nhip do ting trudng.

Trong khi d6, Phan bon va Hoéa chat Dau khi (ma DPM) mic di chwa cong
b KQKD quy I, nhung sau 2 thang dau niam 2026 (khi gia Ure chwa bung
nd trong thang 3) ciing da dat kha quan vé6i san luong Ure quy ddi udc dat
hon 91.600 tan (+10% ké hoach). San lugng NPK dat trén 28.600 tan, vuot
55%. San lugng tiéu thu Ure va cac san pham c6 ngudn goc tir Ure dat
146.000 tan, vugt 14% ké hoach. Riéng NPK Phu My tiéu thu khoang
25.700 tan, twong g vuot 24% chi tiéu. (Luu y, Nha may Dam Phu My
da thyuc hién dot bao dudng tong thé va da hoat dong tro lai tir 24/1).
Trong nam 2025, loi nhuén sau thué cia DCM va DPM dat ting trudng
manh, 14n luot 13 34,3% va 97,7% so v&i 2024.
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BAO CAO PHAN TICH 16/04/26

Gia Ure khu vye Trung Dong ting gin gip Gia phan DAP FOB NOLA ciia thé gioi da
2 tir dau nam (USD/Tan) ting 17% (USD/Tan)
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BAO CAO PHAN TiCH 16/04/26
Doanh thu thuin 2025 ciia DPM tich cuc LNST 2025 ciia DPM tiép tuc hdi phuc
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BAO CAO PHAN TICH 16/04/26

DTT hang quy cia DCM LNST hang quy cia DCM
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BAO CAO PHAN TICH 16/04/26

KHUYEN CAO SU DUNG

Béo céo phan tich dugc 1ap va phat hanh boi Cong ty c6 phan Ching khoan VIX (“VIX”). Bio cdo nay khong nham phat hanh rong rii ra
cong ching va chi mang tinh chit cung cép thong tin cho nha dau tu ciing nhu khong dugc phép sao chép hodc phan phdi lai cho bt ky bén

thir ba nao khac. Tat ca nhiing ca nhan, t6 chirc nim giir bao cdo nay déu phai tuan thii nhimg diéu trén.

Béo c4o nay khong phai 1a mot 101 kéu goi, dé nghi, moi chao mua hodc ban bat ky ma chimg khoan nao. Céc thong tin trong bao cdo
nghién ctru dugc chuén bi tir cac thong tin cong bd cong khai, dir li¢u phat trién ndi bo va cac nguén khac duoc cho la dang tin cdy, nhung
chua dugc kiém chimg doc 1ap boi VIX va VIX s& khong dai dién hodc dam bao ddi vé6i tinh chinh xac, diing dan va day du cia nhiing

thong tin nay.

Toan bo nhitng danh gia, quan diém va khuyén nghi dua ra trong bao cao c¢6 thé dugc thay d6i ma khong bao trude. VIX khong co nghia
vu phai cép nhat, stra d6i hodc bd sung ban béo céo ciing nhu khong c¢6 nghia vu thong bao cho t6 chirc, c4 nhan nhan duoc ban bao cao nay

trong truong hop cac danh gia, quan diém hay khuyén nghi duoc dua ra co sy thay ddi hodc tré nén khong con chinh xac.

Céc ma chimg khoan trong ban bao céo c6 thé khong phil hop véi tit ca cac nha dau tu, va ndi dung clia ban bao cao khong dé cap dén cac
nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cua bat ky nha dau tu cu thé nao. Trudc khi thyc hién dau tu bat ky ma chimg khoan nao

néu trong bao cdo nay, nha dau tu nén lién hé voi nhitng chuyén gia tw van dau tu ctia ho dé thao luan vé truong hop cu thé cia minh.
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