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%  H6ém 21/04, My dd gia han Iénh ngirng bdn vdéi Iran. Gid ddu thé gidi nhin chung van dang ha
nhiét, diéu chinh giégm hodc tich luy di ngang ké tir 07/04 dén nay, nhung vén luén trwc cho

tdng tré lai.

% Gid ddu tdng cling vdi bét én tai Trung Péng dang tao diéu kién thudn loii cho nganh déu khi
My hwéng loi, nhér déc thu nganh tai quéc gia nay, trong dé, My dang xudt khdu dwoc nhiéu
déu hon véi mire gid cao ho'n khi cdc quéc gia khédc tim kiém ngudn cung thay thé.

®

% Tuy nhién, can phdi nhdc lai rdng néu gid ddu neo cao trong thoi gian dai, chi cé cdc nha xudt
khdu déu huwdng loi, con nguwei tiéu ding va cdc nganh kinh doanh khdc da phén sé thiét hai

do strc mua giagm va léi suédt duy tri & mirc cao do lam phdt cao, tir dé lai géy nhiéu hé luy

khéng tét cho kinh té My ciing nhu toan thé gidi.
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MY GIA HAN LENH NGU'NG BAN VO1 IRAN: KHUNG HOANG CON KEO DAI?

Téng thdng M§ Donald Trump hém 21/04 (rang sang 22/4 gid Ha Noéi) d3 thong bao gia han thuec thi
lénh nglrng ban véi Iran dé chd dé xuat dam phan tir nudc nay, sau khi két thic 2 tuan cla lénh ngirng
ban trwdc d6. Thdng bdo clia dng Trump cho thay quyét dinh gia han 1énh ngirng ban [an nay s& khong
¢é han chét, nhung cling cho thay chuwa cé mét sy rd rang nao vé hoa binh 1au dai ctia cudc xung dét
nay. S& con ¢o rat nhiéu toan tinh & cac bén cé lién quan, nhung nha dau tu s& can chd y mot sé dit liéu
sau, cling nhu cac kich ban cé thé xay ra cua gia dau thé gidi:

1. Gia dau thé gidi c6 thé quay tré lai 110-120 USD/Thung, mic du dang diéu chinh va tich luy

Xung dét gitra MY va Iran leo thang manh ké tir cudi thang 2 vira qua d3 khién giad dau thé gidi lap
tirc vot tdng manh. Gid dau WTI giao ngay da cé thoi diém vot tang 1én mdc gan 120 USD/Thung,
nhung dang cé phan ha nhiét xudng dudi 100 USD ké tir khi cé 1&nh ngirng ban hém 07/04. C6 thé thay
gid dau d3 bién dong rat nhay cdm véi tinh hinh thyc té€ cla chién su.
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Trong lan cap nhat gan nhat & bao cdo “Tiéu diém thi truong- My va Iran ngirng bén 2 tudn, gid
ddu va tinh hinh lam phat” gti ngay 08/04/2026, gid ddu thé gidi (WTI) cudi tuén trudc dd cé thoi
diém gidm vé gan 80 USD/Thiing. Mdc du trong ngdn han, gid van con cd thé tiép tuc diéu chinh gidm
hodc tich luy di ngang hodc tdng chdm, nhung hoan toan cé thé tdng manh tré lai bét ky lic ndo 1én
viing 110 - 120 USD hodc cao hon néu My - Iran khéng tim dwoc tiéng néi chung.

Viéc gid ddu thé gidi cé thé tdng trd lgi Id c6 co sé, nhdt I khi ddy van la ngudn ndng luong hod
thach chua thé thay thé mét sdm mot chiéu cla nén kinh té toan céu. Cling vdi dé, yéu té dia chinh tri
ciing cé thé dang duwoc tao ra dé thic ddy da tdng cla gid déu trong ngdn va trung han.
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2. Gia dau ting cao, nganh dau khi cia My sé dwoc huwéng loi
Xét vé nén kinh té€ My, gid dau
téng manh da lam tinh hinh lam Lam phat & My tang manh trong thang 3 (cpi-%YoY)
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té, va khi gid déu tdng sé khién lam
phdt tdng, ked theo nhiéu hé luy
cho nén kinh té. Ngudn: Bd Lao dong My

Tuy nhién, véi nganh dau khi ciia MY, gid dau ting cling nhu xung dét & khu vue Trung Dong s& gilp
cho My xuat khau duoc nhiéu dau hon véi gid cao. Cu thé, My la nwdc co san lvong khai thac dau tho
I&n nhat thé gidi vdi 13,58 triéu thung/ngay ndm 2025, con s6 ky luc chua tirng cé tir trudc dén nay,
cach kha xa so véi vi tri tht 2 va th& 3 la Nga va A Rap Xé Ut véi lan lwot 13 9,87 va 9,51 triéu
thung/ngay, va ti€p tuc duy tri vi thé dan dau tw 2018 dén nay.

Céc qudc gia ¢6 san lwong dau thé khai thac I&n nhat 2025 (Triéu thung/ngay)

My - ] 3.58
Nga I 0.87
ARapXée Ut I O.5
Canada I .94

Iraq I /.39

China I /.34
Iran I 4.19
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Ngudn: EIA - Co Quan Théng ké nédng luvong My

V@ xudt kh3u, My thudng xuyén
Top cac qudc gia xuat khiu dau thd

nam trong top 4 nwéc xuat khau dau tho
2025(triéu thung/ngay)

I&n nhat thé gidi v&i 4 triéu thung

d3u/ngay nim 2025, chi diéng sau A Rap 8 7
Xé Ut (7 triéu thung), Nga (5,8 triéu), 6 i 58
Iraq (4,8 triéu). Tuy nhién, s6 liéu mdi 4 '
nhdt tudn gitra thdng 4 vira qua, xudt 4
khdu déu mé cda nwdc nay da tdng 2
manh 1én 5,2 triéu thing/ngay, trong 0
béi cdnh gid dau tdng manh va My tr& My Iraq Nga ARap Xé Ut
thanh nguén cung thay thé do khing ‘ )
) ) . Ngudn: EIA - Co Quan Théng ké ndng lwgng My
hoang & Trung Dong.
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Top nhap khau dau thé 2025 (Triéu thung/ngay) Vé nhap khau, My la nudc

China nhap khau dau thé 1én thi 2
IV thé gi6i véi 851 trigu

An D6 m———— thung/ngay, chi sau Trung Quéc
Nhit Ban EE— (12,3 triéu thung). Tuy nhién,
Han Quéc  E—— nguén cung cap dau cho My chd
Dirc  n— yéu tir Canada, Mexico, Guyana
Halan  — va A Rap Xé Ut, it chiu anh
0 2 4 6 8 10 12 hudng tlr xung dot & Trung

Ngudn: EIA - Co Quan Théng ké ndng luvong My boéng.

Cau hoéi dit ra 13 tai sao My san xuat dau I&n nhat thé gi¢i, nhuwng ciing nhap khau lwgng 1én dau
moé = Cau tra 1&i 1a MY xuat khau dau cé gid cao hon so véi gia dau nhap khau tir bén ngoai dé tiéu thu.
Cu thé, dau & MY khai thac chd yé&u |a dau nhe (Light Crude)- ddu WTI, loai dau dé tinh ch&, ham lwong
lvu huynh thap, san phdm gia tri cao sau tinh ché... va s& c6 gid cao hon 15-25% so véi dau nang (phé
bién c6 & Venezuela, Canada, Mexico) do khé tinh ché hon. Nhung MY lai khéng ¢ nha may loc dau nao
ché& bién dau nhe, vdi phan I&n trong 132 nha mdy loc dau dang hoat dong & My déu duoc thiét ké dé
ché& bién dau nang.
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LUA CHON PHU THUGC VAO CONG NGHE VA MUC DICH SU DUNG

Venezuela 13 quéc gia cd trir lwvgng dau mod |&n nhat thé gidi vai wdce tinh khoang 303 ty thung, tiép
dén 12 A Rap Xé Ut v&i khoang 268 ty thung. Day déu la cac qudc gia ma My nhap khau nhidu d3u, trong
dé dau tir Venezuela chd yéu 13 dau nang, gia thanh ré va phu hop véi cdc nha may loc dau & My.

Su kién ngay dau ndm 2026, My d3 tién hanh bat gilt Téng thdng Venezuela Nicolds Maduro vao
rang sang ngay 3/1/2026 da gay chan dong qudc té. Va hién tai, gdn nhu My s& kiém soat hoat déng
khai thac dau & nuwdc nay, cling nhu da bat dau ky két cac hop ddng khai thac.
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Top 10 qudc gia cé trit lrgng ddu mé I&n nhat (ty thung)
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Tém lai, gid dau thé gidi s& c6 quan hé mat thiét vdi cac sy kién dia chinh tri, va khi gid dau tang cao
thi nganh dau khi ciia MY cling dang duoc hudng |gi. Tuy nhién, ciing cdn phdi nhéc lai rdng néu gid déu
neo cao trong 1 thoi gian dai, chi ¢é cdc nha xudt khdu déu hwdng loi, con ngudi tiéu dung va cdc nganh
kinh doanh khdc da phén sé thiét hai do strc mua gidm va lGi sudt duy tri & mdc cao do lam phdt cao, tir
dé lai gdy nhiéu hé luy khéng tét cho kinh t& My cling nhu toan thé gidi. Do dé, dién bién khing hoang &
Trung Dong ciing s& c¢d nhirng thay ddi cho tirng giai doan, va nha ddu tu van can thich ing vdi hoan
canh cling nhu cap nhat nhanh chong trong giai doan nay.
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Bao cdo phan tich duoc [ap va phéat hanh béi Cong ty c6 phan Chirng khodn VIX (“VIX”). Bdo cdo nay khong nham
phat hanh réng rii ra cdng ching va chi mang tinh chat cung cap théng tin cho mét s6 d6i twong nhat dinh, cling
nhu khéng dugc phép sao chép hodc phan phéi lai cho bat ky bén th&r ba nao khdc. Tat cd nhitng cd nhan, t6

chtrc ndm gitt bdo cdo nay déu phai tuan tha nhitng diéu trén.

Bdo cdo nay khdng phai 1a mét 107 kéu goi, d@ nghi, mdi chao mua hodc ban bat ky ma chirng khodn nao. Cac
théng tin trong bao cdo nghién ciru duwoc chuln bj tir cac thdng tin cdng b cdng khai, dit liéu phat trién ndi bd va
cdc ngudn khac duoc cho |a ddng tin cay, nhung chua dugc kiém chirng doc 1ap badi VIX va VIX s& khéng dai dién

hodc dam bao d6i vdi tinh chinh xac, dung dan va day dd cla nhitng thong tin nay.

Toan bd nhitng danh gid, quan diém va khuyén nghi duva ra trong bdo cdo cé thé dugc thay d6i ma khéng bao
trwdc. VIX khdng cé nghia vu phai cip nhat, sira d6i hodc bd sung ban bao cdo cling nhuv khéng c6 nghia vu théng
bdo cho t6 chirc, cd nhan nhan dugc ban bdo cdo nay trong trwdng hop cac danh gid, quan diém hay khuyén nghi

duoc dua ra cé su thay d6i hodc tréd nén khéng con chinh xac.

Cac ma chirng khodn trong ban bdo cdo cé thé khéng phu hop véi tat ca cdc nha dau tw, va ndi dung cla ban bao
cdo khéng dé cap dén cac nhu cdu dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu cu thé nao.
Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma chirng khodn nao néu trong bdo céo nay, nha dau tu nén lién hé véi nhirng

chuyén gia tw van dau tv cla ho dé thdo luan vé trudng hop cu thé cla minh.
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